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Anfang Mai 1998 wurde vom Europiischen Rat mit der am 1. Januar 1999 begin-
nenden Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) das wohl ehrgei-
zigste Projekt der europiiischen Integration endgiiltig auf den Weg gebracht. Fiir die
Auswahl der Griindungsmitglieder kam dabei den im Vertrag von Maastricht ver-
ankerten Konvergenzkriterien eine zentrale Rolle zu. Fiir das Referenzjahr 1997
war die Wirtschaftspolitik in den meisten EU-Staaten daher stark auf diese Zieler-
reichung ausgerichtet. Die wirtschaftliche Bilanz zeigt, dafl die Lander erhebliche
Konvergenzfortschritte erzielten. Die Inflationsraten konvergierten auf einem
Niveau, das der Preisstabilitit entsprach, und die Konvergenz der Zinsen erfolgte
auf dem niedrigsten Stand seit Jahrzehnten, Die Wechselkurse bewegten sich in den
beiden letzten Jahren ohne groBe Schwankungen um die Leitkurse.! Die gesamt-
staatlichen Defizite konnten in 14 EU-Staaten auf maximal 3% der Bruttoschuld
begrenzt werden. Hilfreich war dabei die konjunkturelle Aufwirtshewegung in der
EU. Allerdings bediente sich die Wirtschaftspolitik in einigen Lindern auch der
.kreativen Buchfiihrung™ und Einmaltransaktionen. Die 6ffentliche Verschuldung
jedoch lag in elf Staaten oberhalb des Referenzwertes von 60%. Die politische Ent-
scheidung, mit elf Landern die WWU zu starten, fiel auf Basis der Berichte von
Kommission und Europiischem Withrungsinstitut (EW1)® und einer daraus abgelei-
teten Empfehlung der Kommission durch den Europiiischen Rat (Staats- und Regie-
rungschefs). Bei den elf Staaten handelt es sich um Belgien, Deutschland, Finnland,
Frankreich, Irland, Italien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal und Spa-
nien. Griechenland erfiillte die Konvergenzbedingungen nicht; Didnemark und
Grofibritannien machten von ihrem im Vertrag von Maastricht verbrieften Recht der
Nichtteilnahme Gebrauch. Problematisch ist die Entscheidung im Falle Schwedens,
dem beim Beilritt keine ,,Opting-out*-Klausel zugesichert wurde.! Ob das im Maa-
strichter Vertrag geforderte Gebot der Nachhaltigkeit der Konvergenz in allen Fiil-
len eingehalten wurde, scheint allerdings zweifelhaft.

Das dringliche Problem der Riickfiihrung der Arbeitslosigkeit in der Union war
Gegenstand des beschiftigungspolitischen EU-Sondergipfels im November 1997 in
Luxemburg, nachdem der Europiische Rat auf seinem Juni-Gipfel in Amsterdam
vereinbart hatte, hier stirkere gemeinsame Anstrengungen zu unternehmen. Ob die
vereinbarten gemeinsamen ,beschiiftigungspolitischen Leitlinien™ zu mehr als
unfruchtbarem ., Aktionismus®™ fithren, bleibt abzuwarten.

Die Europdische Union im weltwirtschaftlichen Wachstumsrahmen

Die weltwirtschaftliche Entwicklung war 1997 durch eine deutliche Aufwiirtsten-
denz gekennzeichnet:* Die weltweite Produktion nahm — wie in den beiden Vorjah-
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ren — mit 4% stiirker als im langfristigen Durchschnitt zu. Sie expandierte damit
weiter wesentlich stiirker als die der Industrielinder, deren Produktion um 2%
zunahm. Allerdings wird die Entwicklung der bisherigen starken Wachstumsregion
Siidostasien seit dem Sommer 1997 durch eine betriichtliche Finanzkrise erschiit-
tert, die auf die meisten ferndstlichen Linder tibergriff.

Auch die Industrielinder blieben von den Auswirkungen dieser Finanz- und
Wirtschaftskrise nicht verschont. Wie gut und rasch sie die Schocks dabei absor-
bierten, hing auch mit der jeweiligen konjunkturellen Verfassung zusammen. Japan
traf die Krise in einer aullerordentlich ungiinstigen Situation: Die Ausfuhren gingen
in einer Phase langanhaltender Konjunktur- und Wachstumsschwiiche zuriick.
Zudem befindet sich das Finanzsystem des Landes in einer schwierigen Konsoli-
dierungsphase. Das BIP expandierte 1997 daher nur noch mit 0,8% und wird auch
im Folgejahr kaum stirker zunehmen.® Fiir die USA waren die sich aus dem Lei-
stungsaustausch mit den ferndstlichen Schwellenliindern ergebenden Kriseneffekte
deutlich geringer als fiir Japan. Fiir die EU wiederum waren sie — angesichts der
wenig ausgeprigten AuBenhandelsverflechtung mit diesen Lindern — noch geringer
als fiir die USA.® Die auch im siebten Jahr des Aufschwunges robuste US-Kon-
junktur ermoglichte den Vereinigten Staaten 1997 ein Wachstum von 3.,6%, also
eine stirkere Expansion als im Vorjahr. Fiir 1998 rechnet man mit einem etwas
abgeschwiichten Wachstum.

In der EU hilt der Aufschwung in Groflbritannien bereits seit sechs Jahren an
und die Konjunktur festigte sich auch bei den kontinentalen Staaten 1997 wieder,
wenngleich Unterschiede in der konjunkturellen Entwicklung zwischen den Lin-
dern bestanden. Das Wachstum des realen BIP lag fiir die Union insgesamt — nach
1.8% 1996 — bei 2,7%. Die Inlandsnachfrage nahm dabei um 2% zu. Der Wachs-
tumsbeitrag der Aulenwirtschaft war somit iiberaus bedeutsam.

Die Expansionsrate lag bei den fiinf grofen EU-Liindern iiberwiegend bei 2-3%:
nur der ,Wackelkandidat™ fiir die WWU, Italien. mit seinen drastischen Konsoli-
dierungsanstrengungen, blieb unter dieser Marge (vgl. Tabelle). Bei den iibrigen
Lindern lag sie zwischen 1,5% und 7.5%. Am unteren Ende rangierte Osterreich.
withrend Irland ,,Wachstumschampion®™ blieb. Die Lage in dem kleinen, wirtschaft-
lich offenen Freistaat ist nach wie vor gekennzeichnet durch eine robuste Ange-
botsseite. Die High-Tech-Industrien expandieren weiter.

Die Wachstumsprognosen fiir 1998 sind angesichts der sich weiter verbessern-
den Fundamentalfaktoren auf der Angebotsseite fiir die meisten EU-Linder giin-
stig.” Dazu sind die monetiren Voraussetzungen gut und die Nachfrage beginnt,
sich aufzuhellen. Fiir die Union insgesamt wird die Wachstumsrate des BIP fiir
1998 von der OECD und der Europdischen Kommission in ihrer leicht nach unten
revidierten Prognose auf knapp unterhalb 3% geschiitzt.

Wachstumsmotor Exporte

Treibende Kraft fiir das Wachstum in der EU waren 1997 die den sich spiirbar bele-
benden innergemeinschaftlichen Handel einschlieBenden Warenexporte. Deren
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Expansionsrate hat sich gegeniiber dem Vorjahr fast verdoppelt und lag bei 8,5%.
Nur drei Lander verzeichneten riickldufige Raten, allerdings auf hohem Niveau. Die
Warenimporte beschleunigten sich gleichfalls deutlich und expandierten nach 4%
1996 im Folgejahr mit 7%. Der auBenwirtschaftliche Beitrag zum Wachstum in der
EU machte 1997 etwa ein Fiinftel aus. Der Uberschuf in der monetiren Leistungs-
bilanz der EU-Linder hat sich 1997 um 23 Mrd. $ auf 115 Mrd. $, entsprechend
1.4% des BIP, erhoht. (vgl. Tabelle). Die auBenwirtschaftlichen Impulse diirften
allerdings geringer werden. Dafiir spricht, daf} sich die Kriseneffekte der Fernost-
krise retardierend bemerkbar machen. Zudem werden die exportférdernden Effekte
der Abwertungen der meisten europiischen Wihrungen gegeniiber dem Dollar
merklich schwiicher.®

Die Binnennachfrage blieb 1997 verhalten. Vom privaten Verbrauch gingen
angesichts nur geringfiigiger Einkommenserhéhungen und wachsender Steuer- und
Abgabenbelastungen nur wenig Impulse aus. Er nahm mit der Vorjahresrate von
2,1% zu, diirfte aber 1998 mit der zu erwartenden realen Einkommenszunahme und
der Beschiiftigungsausweitung rascher expandieren. Der 6ffentliche Verbrauch, der
1997 angesichts von Budgetrestriktionen im Zuge der Erfiillungspolitik der Maa-
strichtkriterien mit 0,8% eine gegeniiber dem Vorjahr riicklaufige Zunahme auf-
wies, wird sich 1998 bei verhalten fortgesetzter Konsolidierung wieder etwas aus-
weiten.

Die Investitionstitigkeit hat sich 1997 gegeniiber dem Vorjahr deutlich erholt, die
Anlagetitigkeit blieb aber insgesamt noch leicht unterhalb der BIP-Zunahme. Die
im Vorjahr stagnierenden Bauinvestitionen nahmen wieder zu (1,2%) und man rech-
net mit einer weiteren Belebung. Die Ausriistungsinvestitionen expandierten mit
4.5%. Die Kapazititsauslastung in der verarbeitenden Industrie, die im ersten Quar-
tal 1997 80.8% betrug, hat sich — bei erheblichen Unterschieden zwischen den ein-
zelnen EU-Léndern — bis zum 1. Quartal im Jahr darauf auf 83,4% erhoht. Die
Mehrheit der Unternehmen hielt Anfang 1998 zwar die Produktionskapazitit ange-
sichts der bestehenden Auftragsbestinde fiir mehr als ausreichend, allerdings war
der Kapazititsiiberhang seit April 1995 noch nie so gering wie heute, Unter diesen
Gegebenheiten und der erwarteten giinstigen Ertragslage zeigen sich die Unterneh-
men weniger zuriickhaltend bei der Beschiftigungsausweitung.” Die Ausriistungs-
investitionen diirften 1998 eine Zuwachsrate mit einer sechs vor dem Komma aus-
weisen. Die Investitionstitigkeit wird sich kurzfristig zu einem wichtigen Nachfra-
gefaktor entwickeln und mittelfristig durch die Kapazititsausweitung die Voraus-
setzungen fiir einen weiterhin inflationsfreien Wachstumsprozels schaffen.

Arbeitsmdrkte: Anscitze zu aktiver Arbeitsmarktpolitik

Die Beschiittigung in der Union reagierte mit dem iiblichen Lag auf die Wachs-
tumsbeschleunigung und wies fiir 1997 eine Zunahme von 0.5% (1996: 0,2%) auf.
Dies entspricht der Schatfung von etwa 700.000 Arbeitsplitzen. Diese Beschiifti-
gungszunahme schlug sich jedoch wegen der konjunkturbedingten Produktivitiits-
steigerungen nicht in einer entsprechenden Senkung der Arbeitslosenquote nieder.

214 Jahrbuch der Europdaischen Integration 1997/98




Wirtschafispolitik

Zudem verstiirkt sich zu Beginn eines Aufschwunges die tendenzielle Zunahme der

Erwerbspersonen noch dadurch, daB vorher entmutigte Arbeitskriifte sich wieder

um eine Stelle bemiihen.'” Die Arbeitslosenquote!! verharrte 1997 auf dem prekir

hohen Niveau von 10.5%. Deren weitgehende Starrheit ist eine Hypothek fiir die
kiinftige Stabilitdtspolitik. Die Bandbreite der Arbeitslosenquoten zwischen den
einzelnen Lindern ist weiterhin betrichtlich. Am unteren Ende der Skala rangiert
nach wie vor Luxemburg (3,7%), am oberen — allerdings mit abnehmender Tendenz
~ weiterhin Spanien mit gut einem Fiinftel der Erwerbsbevilkerung (vgl. Tabelle).

Die Kommission geht davon aus. daBl bei einem Wachstum von etwa 3% jihrlich in

den nichsten fiinf Jahren die Arbeitslosenquote um 2,5% gesenkt werden kann.'?
Auch das dringliche Beschittigungsproblem war im November 1997 Gegen-

stand des Sondergipfels der EU-Staats- und Regierungschefs in Luxemburg. Der

Europiische Rat beschlofB, daf} die Bestimmungen des neuen Titels VIII ,Beschiit-

tigung* des Vertrages von Amsterdam ,sofort zum Tragen kommen sollen®."

Damit kann die Abstimmung iiber die Beschiftigungspolitik auf 1998 vorgezogen

werden. Sie beruht auf gemeinsamen ,,Leitlinien®, die vier Schwerpunkte umfas-

sen. Dabei geht es um

— die Verbesserung der Beschiiftigungsfihigkeit. Der Schwerpunkt liegt auf der
Bekimpfung der Jugendarbeitslosigkeit und der Verhiitung von Langzeitarbeits-
losigkeit sowie eine Wiedereingliederung von Langzeitarbeitslosen. Erforderli-
chenfalls sind die Ausbildungssysteme anzupassen, so dal sie die Beschifti-
gungsfihigkeit verbessern und den Arbeitslosen Anreize bieten. Arbeits- und
Ausbildungsmoglichkeiten zu nutzen;
die Entwicklung des Unternehmergeistes. Die Griindung und Fiihrung in Unter-
nehmen soll durch klarere und verlidBliche Vorschriften sowie verbesserte Bedin-
gungen fiir die Risikokapitalmirkte erleichtert werden. Neue, von der Europiii-
schen Investitionsbank bereitgestellte Fazilititen im Rahmen des Amsterdamer
Sondertransaktionsprogramms (ASAP) sollen unterstiitzend wirken. Die Linder
sollen ihre Steuer- und Abgabensysteme beschiftigungsfreundlicher ausgestal-
ten:

— die Forderung der Anpassungsfiihigkeit der Unternehmen und ihrer Arbeitneh-
mer. Dabei geht es u.a. um die Modernisierung der Arbeitsorganisation und die
Verbesserung der innerbetrieblichen Fortbildung;

— die Stirkung der Mabnahmen fiir Chancengleichheit. Hier geht es um die
Bekimpfung der Diskriminierung zwischen Miinnern und Frauen, die Verein-
barkeit von Beruf und Familie, Erleichterungen bei der Riickkehr in das Arbeits-
leben sowie erleichterte Integration Behinderter in das Erwerbsleben.

Inzwischen liegen die nationalen Pline als Kernstiick der gemeinsamen Beschiifti-

gungsoffensive vor. Allerdings scheint es so zu sein, daBf die Mehrheit der Pline

quantitative Politik-Ziele vermissen ldBt und die MaBstibe nur vage angegeben sind
oder ganz fehlen.!" Eine exakte Begutachtung wird erst zum Herbst erfolgen. Der

Vorsitzende des Sachverstindigenrates zur Begutachtung der gesamtwirtschaftli-

chen Entwicklung Hax kritisierte den Luxemburger Beschiftigungsgipfel als ,blin-

ra
ey
Ln
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den Aktionismus®. Wenn eine Regierung bei der Bekimpfung versage, dann
bestehe die Kontrolle nicht darin, ,,daf} irgendein Gremium in Briissel einen Tadel
ausspricht, sondern dafl diese Regierung abgewiihlt wird*."®

Inflation auf niedrigem Stand

Die Inflationsrate fiir die Unionslinder insgesamt hat sich erfreulicherweise 1997
gegeniiber dem Vorjahr noch weiter abgesenkt. Mit 1,7% entsprach sie dem Ziel der
Preisstabilitiit. Griechenland war einziges Land der EU-15, das das Konvergenzkri-
terium fiir die Preise von 2.7% (Durchschnitt der Preisrate der drei Lander mit dem
niedrigsten Anstieg des harmonisierten Verbraucherpreisindexes zuziiglich 1,5 Pro-
zentpunkte) nicht erreichte (vgl. Tabelle). Allerdings hat auch dieses Land, das
1997 einen Verbraucherpreisanstieg von 5,4% auswies, erhebliche Stabilititsfort-
schritte gemacht, verzeichnete es doch 1994 noch eine zweistellige Inflationsrate.
Auch wenn bei den iibrigen Lindern in unmittelbarer Zukunft keine Gefahren
bestehen, die die Einhaltung des Kriteriums in Frage stellen, weist die Bundesbank
einschrinkend darauf hin, dafi Preisstabilitiit in einigen Landern eine junge Erfah-
rung ist, so daB eine allgemeine Stabilititskultur noch nicht iiberall als gesichert
gelten kann.'*

Das Preisklima bleibt in der Union weiter gemibBigt. Die Lebenshaltung wird
sich 1998 kaum und im Folgejahr — bedingt durch den Wegfall externer Stabilisie-
rungsimpulse nur leicht verteuern.!”

Anregende Geldpolitik bei restriktiver Finanzpolitik

Die sich 1997 vollziehende konjunkturelle Aufwirtsbewegung in der Union wurde
durch den giinstigen monetiiren Rahmen gestiitzt. Mit glaubwiirdiger werdenden
Bemiihungen der Budgetkonsolidierung und sich gesamtwirtschaftlich angemessen
entwickelnden Léhnen konnte die Geldpolitik gelockert werden und die monetiiren
Ziigel diirften auch 1998 nicht gestrafft werden.

Mit der Entscheidung iiber die Mitgliedschaft in der WWU und mit der Fixie-
rung der Umstellungskurse Anfang Mai 1997'" wurden die wirtschaftspolitischen
Rahmenbedingungen wesentlich veriindert. Kiinftig wird die Europiische Zentral-
bank (EZB) fiir die Geldpolitik im neuen Wihrungsraum der elf Staaten verant-
wortlich sein. Bislang folgten die europiischen Notenbanken iiberwiegend der
primir binnenwirtschaftlich ausgerichteten Politik der Deutschen Bundesbank, um
Preigstabilitiit zu erreichen. Die diesem Ziel ebenfalls verpflichtete EZB wird in
ihrer Geldpolitik die Entwicklung im gesamten Wihrungsraum ohne Riicksicht auf
regionale Unterschiede zugrunde legen. Sie nimmt ihre Arbeit in einer giinstigen
Zeit weitgehend spannungsfreier Entwicklungen auf, in der weder konjunkturelle
Schwiichen noch inflationdre Tendenzen bestehen. Dennoch gibt es in der Uber-
gangszeit Probleme genereller Art, wie etwa die schwierige Interpretation einzelner
geldpolitischer Indikatoren.'”

Die Finanzpolitik in der Union war 1997 weiterhin insgesamt restriktiv und das
gesamtwirtschaftliche Defizit ging um 1.7 Prozentpunkte auf 2.4% in Relation zum
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BIP zuriick. Das war keineswegs verwunderlich, denn von den um eine Qualifizie-
rung zur Teilnahme an der Dritten Stufe ringenden Landern erfiillten mit Irland und
Luxemburg 1996 erst zwei Linder das Defizitkriterium nach dem Maastrichter Ver-
trag (vgl. Tabelle).”® Im Referenzjahr wiesen dann drei Lander (Irland, Luxemburg
und Dinemark) Uberschiisse auf, wihrend die iibrigen Linder — mit Ausnahme von
Griechenland — das Defizitkriterium (maximal 3% in Relation zum BIP) erfiillten.
Anzumerken ist dabet, daB Italien und Frankreich lediglich mit Hilfe von Einzel-
transaktionen, die nur einen temporiren Effekt auf das Staatsdefizit 1997 hatten, die
Hiirde des Defizitkriteriums nehmen konnten.?! Dal es sich bei der Auswahl der
WWU-Teilnehmer um eine politische Entscheidung handelte, wurde auch bei der
Behandlung des Schuldenstandskriteriums deutlich. Mit Finnland (56%), Frank-
reich (58%), Luxemburg (7%) und Grofibritannien (53%) blieben nur vier EU-Staa-
ten unter der Referenzmarke von 60%. Hohe, nur unzureichend zuriickgefiihrte
Schuldenstiinde in Belgien (122% in Relation zum BIP) und Italien (122%) sind
kaum Ausdruck der geforderten dauerhaft tragfiihigen Finanzlage.”® Diese ist aber
unumginglich, wenn Konflikte zwischen den Mitgliedstaaten und der gemeinsa-
men stabilitdtsorientierten Geldpolitik vermieden werden sollen.”? Der auf dem
Gipfeltreffen von Amsterdam im Mai 1997 verabschiedete Stabilitits- und Wachs-
tumspakt mit seiner Priizisierung der fiskalischen Vorgaben scheint hier ein wichti-
ger Schritt zu sein.** Ob der Pakt allerdings den richtigen BiB hat, bleibt abzuwar-
ten.

Die Teilnehmer an der WWU — ebenso wie der grifite Teil der Industrielinder
insgesamt — stehen vor groBen Problemen in ihren sozialen Sicherungssystemen.™
Die Linder wenden zwischen 24% und 32% ihrer Wirtschaftsleistung auf, wobei
der groBte Teil auf Alters- und Krankheitsvorsorge entfillt. Bei den elf WWU-Liin-
dern basieren die Systeme iiberwiegend auf dem Umlagesystem. Sie sind daher
besonders anfillig gegen Arbeitslosigkeit und Verschlechterung der Altersstruktur.
Angesichts der grolen Beschiftigungsprobleme in den meisten Lindern liegen die
Ausgaben der Sicherung gegen Krankheit und Alter bereits heute an der Grenze
ihrer Finanzierbarkeit. Das insgesamt sehr hohe Niveau der sozialen Leistungen
kann nicht durch immer hohere Belastungen der Arbeitskosten aufrecht erhalten
werden. In fast allen Lindern trdgt der Staat Defizite iiber seinen Haushalt, um die
Arbeitsmiirkte zu entlasten und Umverteilungsmalinahmen auszugleichen. Die
offentlichen Haushalte sind somit Risiken ausgesetzt, die eine nachhaltige Erfiil-
lung der Fiskalkriterien gefihrden. Die Gefahr wiichst angesichts einer demogra-
phischen Entwicklung, bei der der Anteil alter und sehr alter Menschen an der
Gesamtbevilkerung stark zunehmen wird. Im Jahre 2025 wird er fast ein Drittel
ausmachen. Ohne eine nachhaltige Reform der Sozialsysteme sehen sich viele EU-
Staaten ,explosionsartig™ anwachsenden offentlichen Defiziten und damit Schul-
denstiinden gegeniiber. Die OECD weist darauf hin. dafl ohne Reformen eine
sunsichtbare Staatsschuld” anfillt, die in vielen Lindern allein aus der Verpflich-
tung des Staates im Renten- und Gesundheitsbereich Schuldenstinde in Hohe der
heutigen Gesamtschuld in vielen EU-Staaten erzeugen wiirde.”® | Die Sozialversi-
cherungssysteme miissen ... méglichst schnell reformiert werden, sonst werden sie
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zu einer groflen Gefahr fiir die 6ffentlichen Haushalte und damit fiir die Stabilitét
des Euro.*’

Anders als die Geldpolitik bleibt die Finanzpolitik in der Hand der National-
staaten. In der vom deutschen Finanzminister auf dem Luxemburger Gipfel initiier-
ten einstimmig angenommenen Stabilititserkldarung verpflichten sich die EU-Mit-
glieder, die nationalen Budgetziele fiir 1998 vollstindig umzusetzen. Die Finanz-
politik ist in den WWU-Lindern nach dem Examen jetzt weniger restriktiv als bis-
her und das Budgetdefizit in Relation zum BIP wird — trotz guter Konjunktur — in
den niichsten beiden Jahren insgesamt nur noch um knapp einen halben Prozent-
punkt, also deutlich weniger als 1997, zuriickgehen.*

Ausblick

Die WWU wird als krénender AbschluB des europiischen Binnenmarktes verstan-
den. Auch die .selbsterklirten” Euro-Nichtteilnehmer GrofBbritannien, Dinemark
sowie Schweden, und wohl auch Griechenland, diirften in nicht allzu ferner Zeit
dem einheitlichen Withrungsraum angehoren. Die Vollendung des Binnenmarktes
wird mit einer unter Wachstumsaspekten wiinschenswerten Intensivierung des
Wettbewerbes einhergehen. Allerdings werden davon auch die einzelnen Arbeits-
mirkte betroffen. Erforderlich ist daher, daB sie entsprechend flexibel reagieren
diirfen. Mit Recht weisen die sechs groBien deutschen Wirtschaftsforschungsinsti-
tute darauf hin, dall es nicht im Sinne der europiischen Integration wiire, wenn es
einzelnen Landern nicht gestattet wiirde, mehr Lohnzuriickhaltung zu iiben als
andere, um die Beschiftigungssituation zu verbessern. Ein Aufholen mufl méglich
sein. Mit ,,Lohndumping* hat dies nichts zu tun.*

Sorge macht auch, wie es nach dem fiir die kiinftige Reputation der Europiii-
schen Zentralbank schidlichen Schacher um die erste Besetzung des Zentralbank-
priasidentenamtes zwischen Frankreich und den iibrigen Lindern weitergeht. Es
kann zwar nicht ausgeschlossen werden, daB die erzwungene Losung Ausdruck
eines ,,anderen Programms” ist, dem schwerwiegende Weiterungen folgen werden.
Hingewiesen wird in diesem Zusammenhang darauf, dall die franzosische Obses-
sion, die bedenklich unabhingige EZB bediirfe des Gegengewichtes einer européi-
schen Wirtschaftsregierung, nicht vom Tische ist.* Zu hoffen ist aber, da} sich
Bedenken hier als unnétig erweisen und die EZB eine unabhingige Geldpolitik
betreiben wird und Anspriichen aus dem politischen Raum widersteht.

Anmerkungen

1

Vgl. den Beitrag zur Withrungspolitik in die-
sem Band.

Griindung der Europiischen Gemeinschaft
vorgeschriebener Bericht, Frankfurt am

2 Europiische Kommission: Bericht iiber den Main, Mirz 1998.
Konvergenzstand mit Empfehlung fiir den Formal ist die Nichtteilnahme vertretbar, weil
Ubergang zur dritten Stufe der Wirtschafis- Schweden nicht dem EWS angehéirt und der
und Withrungsunion, Briissel, 25. Miirz 199§; Schuldenquotient iiber der 60%-Marke liegt.
Europiisches Wihrungsinstitut: Konvergenz- Hitte das Land aber in die WWU gewollt.
bericht. Nach Artikel 109 des Vertrages zur wiire es sicherlich dabei gewesen. denn der
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Vergleichsfall Italien zeigt, dali dort auch
nicht die EWS-Teilnahme tiber 2 Jahre erfullt
wurde und die Verschuldung erheblich hiéher
liegt als in Schweden, bei dem der marginale
Riickgang der Schuldenquote sicherlich als
Umbruch in die richtige Richtung gedeutet
worden wire.

Vel. dazu im einzelnen: Weinert, Giinter u.a.:
Krise in Stidostasien belastet Konjunktur,
HWWA-Report Nr. 171 (1998), S, 9ff.

Vel ebd, 8. 154f,

Japan fihrt in die ferndstlichen Krisen-
Schwellenlinder etwa ein Fiinftel seiner
Gesamtexporte aus, bei den USA betrigt der
Anteil & 4% und bei der EU nur 2,5% (1996).
Vgl. Giinter Weinert u.4., a.a.0., 5. 13.

Fiir GroBbritannien ist aufgrund der weniger
giinstigen  auBenwirtschaftlichen  und
monetiren Bedingungen mit einem geringe-
ren Wachstum fiir 1998 zu rechnen.

Vel. Weinert, Giinter u.a., a.a.0., §. 24.

Vegl. Europiiische Kommission: Kapazitiits-
auslastung in der Industrie, in: Europaische
Wirtschaft, Beiheft B, 2 (1998), S. 2.

Vgl. Europiische Kornmission: Wirtschafts-
aussichten fiir 1997-1999, in: Europdische
Wirtschaft, Beiheft A, 10 (1997), §. 9.

Nach EG-Definition.

Vgl. Europiiische Kommission: Wirtschafts-
aussichten fiir 1997-1999, a4.2.0., 8. 10.
Sondertagung der Staats- und Regierungs-
chefs der Europaischen Union iiber Beschat-
tigungsfragen am 20, und 21. November
1997 in Luxemburg, Schlubfolgerungen des
Vorsitzes, abgedruckt in: Presse- und Infor-
mationsamt der Bundesregierung: Bulletin,
Nr. 102 (1997) v. 17.12.1997, 8. 1313f1.
Pries, Knut: Deutschland — null Punkte, in:
Frankfurter Rundschau v. 14.5.1998,

Hax, Herbert, zitiert in: Die Welt v,
24.11.1997.

v Vgl Deutsche Bundesbank: Stellungnahme

des Zentralbankrates zur Konvergenzlage in
der Europidischen Union im Hinblick auf die
Dritte Stufe der Wirtschafts- und Withrungs-
umion, Franklfurt am Man, 26, Mirz 1998,
8. 12.

Vel Arbeitsgemeinschaft deutscher wirt-
schaftswissenschaftlicher Forschungsinsti-
tute e.V.: Die Lage der Weltwirtschaft und
der deutschen Wirtschaft im Frithjuhr 1998,
Halle (Saale), 9.5.1998, 5. 7.
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Wirtschaftspolitik

Sie entsprechen den bisherigen Leitkursen.

19 Vgl dazu im einzelnen: Arbeitsgemeinschaft

deutscher wirtschaftswissenschaftlicher For-
schungsinstitute e.V., a.a.0., 8. 55.

20 Dénemark erfiillte als drittes Land das Defi-
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19

23

2
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26

29
30

zitkriterium, machte aber von seiner ,,Opting-
Out*-Klausel Gebrauch und verzichtete auf
den Beitritt zur WWU 1999,

Vgl. Weinert, Giinter w.a.: Nachhaltigkeit:
Beurteilung der Konvergenz ausgewihlter
Mitgliedstaaten im Vorfeld der Europiiischen
Wirtschafts- und Wihrungsunion, HWWA-
Report Nr. 179 (1998), 8. 97.

Vel. ebd.. 8.101, 103.

Vel. Deutsche Bundesbank: Stellungnahme
des Zentralbankrates zur Konvergenzlage in
der Européischen Union im Hinblick auf die
Dritte Stufe der Wirtschafts- und Wihrungs-
union, 2.4.0,, 8. 8.

Er verpflichtet die Mitglieder auf | das mittel-
fristige Ziel eines nahezu ausgeglichenen
oder einen Uberschuf aufweisenden Haus-
halts”, das es ihnen ermdglichen soll, .die
normalen  Konjunkturschwankungen zu
bewiltigen und dabei das offentliche Defizit
im Rahmen des Referenzwertes von 3% des
BIP zu halten”, Zugleich definiert er enge
Voraussetzungen fiir zuldssige Uberschrei-
tungen des Referenzwertes.

Im folgenden wird auf die Untersuchungen
von Nachhaltigkeit und Sozialsystemen im
Rahmen der Studie: Weinert. Giinter u.a.
Nachhaltigkeit: Beurteilung der Konvergenz
ausgewihlter Mitgliedstaaten im Vorfeld der
Europiiischen Wirtschafts- und Withrungs-
union, a.a,0., 8. 104{f zurtickgegriffen.

Vel Roseveare, Deborah et al.: Ageing popu-
lations, pension systems and government
budgets. Simulations for 20 OECD couniries,
OECD: Economics Department Working
Paper No. 168, Paris 1996,

Rolf Peffekoven in emnem Interview mit Chri-
stop B: Schiltz (,Sozialsysteme konnen dem
Euro schaden®™), in: Die Welt v. 27.2.1998,
Vgl Arbeitsgemeinschaft deutscher wirt-
schaftswissenschaftlicher Forschungsinsti-
tute .V, a.a.0., 8. 5.

Vgl ebd., S. 59,

Vel Neumann, Manfred, J. M.: Der Sieg der
Politik konnte sich als Pyrrhussieg erweisen.
in; Handelsblatt v. 6.5.1998.
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